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lia  eliava

finansisti,  eqsperti

sayuradReboa, rom dRevan
delma msoflio krizisma eWvq
veS daayena ara mxolod dRemde 
SemuSavebuli ekonomikuri da 
finansuri Teoriebi, aramed, ga
moavlina praqtikuli antikri
zisuli berketebis ususuro
ba situaciis daregulirebaSi. 
msoflio finansuri sistema Se
vida Rrma disbalansis period
Si, verc erTma saxelmwifom ver 
SeZlo saTanado winaaRmdegoba 
gaewia msoflio finansuri baz
rebis wamlekavi talRisaTvis. 
SeiZleba iTqvas, rom msoflio
Si realurad ar arsebobs saer
TaSoriso normebis SemmuSave
beli institutebi, romlebsac 
SeeZlebaT krizisis daZlevis 
kuTxiT qmediTi winadadebebis 
SemuSaveba da Sesabamisi ko
leqtiuri gadawyvetilebebis 
miReba. yovelive aman dRis wes
rigSi daayena dReisaTvis Camo
yalibebuli msoflio finansu
ri arqiteqturis radikaluri 
reformirebis aucilebloba.

Tanamedrove msoflio finan
suri arqiteqtura moicavs ins
titutebs, bazrebs da meTodebs, 
romelTa meSveobiT saxelmwi
foTa mTavrobebi, iuridiuli da 
fizikuri pirebi TavianT ekono
mikur da finansur saqmianobas 
axorcieleben. igi ekonomikuri 
urTierTobebis erTgvari er

Tobliobaa, romlis safuZvelze 
ganisazRvreba rogorc msof
lio finansuri sistemis mowyo
bis principebi, aseve TviT erov
nuli da saerTaSoriso finansu
ri institutebis amocanebi da 
funqciebi.  

msoflio finansuri arqiteq
turis Seqmnis wanamZRvrebi jer 
kidev gasuli saukunis 20-ian 
wlebSi arsebobda, rodesac bri
uselis (1920 w.) da genuas (1922 
w.) konferenciebze dadga saer
TaSoriso ekonomikuri urTier
Tobebis daregulirebis sakiTxi. 
magram, Tanamedrove msoflio 
finansuri arqiteqturis ins
titucionaluri da iuridiuli 
gaformeba moxda saerTaSoriso 
savaluto fondisa da msoflio 
bankis dafuZnebiT da mTeli ri
gi saerTaSoriso SeTanxmebebis 
dadebiT gaerTianebuli erebis 
organizaciis savaluto-safi
nanso konferenciaze breton-
vudsSi (aSS, niu-hempSiri) 1944 
wels. 

saerTaSoriso savaluto fon
di iqmneboda dRevandelobisgan 
arsebiTad gansxvavebuli po
litikuri da ekonomikuri re
aliebis periodSi. misi Seqmnis 
saTaveebTan idgnen msoflios 
TvalsaCino ekonomistebi jon 
meinard keinsi da hari deqs
ter uaiti, romelTa Canafiqris 

Tanaxmad, fonds unda hqonoda 
ukanaskneli instanciis kredi
toris funqcia. meore msoflio 
omis Semdgom kapitalizmis re
formirebis arsi iyo martivi da 
gulisxmobda im saxelmwifoe
bisaTvis urTierTdaxmarebas, 
romelTa ekonomikebi krizisis 
periodSi ganicdian kreditebi
sa da investiciebis naklebobas. 
imavdroulad, iseTi globalu
ri struqturebis Seqmna, rogo
rebicaa: ssf da msoflio banki, 
im droisaTvis warmoadgenda 
gadaxvevas klasikuri principi
dan (LAISSEZ-FAIRE), rac gulis
xmobda kerZo pirebisa da biz
nesis saqmianobaSi saxelmwifos 
Caurevlobas. magram aqve unda 
gaviTvaliswinoT is, Tu ra ga
remoebaSi iqna miRebuli maTi 
Seqmnis gadawyvetileba. gasuli 
saukunis 20-30-ian wlebis didi 
depresiis saxeliT cnobili eko
nomikuri krizisi TavisiT ki ar 
damTavrda, aramed Sewyda meore 
msoflio omis Sedegad. ssf iqm
neboda ara filantropiulobis 
mosazrebebiT, aramed mxolod 
ekonomikebis krizisuli situ
aciebisagan dazRvevis mizniT. 
Tumca, dRevandelobam cxadh
yo, rom ssf-m ar, an ver SeZlo 
farTo masStabiT ganviTarebu
li finansuri krizisis ara mar
to drouli prognozireba da 

msoflio finansuri arqiteqtura: 
axali gamowvevebi da 

axali proeqtebi
dReisaTvis mimdinare msoflio finansurma krizisma 

mkafiod gamoavlina globaluri finansuri institutebis 
sisuste da maTi funqciebis araefeqturoba. es, pirvel rig­
Si, vlindeba, maTdami sazogadoebis ndobis dakargvasa da 
maT uunarobaSi adekvaturad moaxdinon reagireba msof­
lios axal gamowvevebze. aRmoCnda, rom saerTaSoriso sa­
valuto fonds (ssf) da msoflio banks ar SeswevT unari 
Tavidan aicilon ara Tu globaluri, aramed, sxvadasxva 
qveyanaSi ganviTarebuli lokaluri finansur-ekonomikuri 
krizisebic ki. 
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Tavidan acileba, aramed, ukve 
ganviTarebuli krizisis daZle
va-Serbilebis mimarTulebiT 
qmediTi rekomendaciebis Semu
Savebac ki _ igi mxolod krizisis 
meTvalyuris rolSi aRmoCnda.  

msoflios cnobili ekono
mistebi da eqspertebi, agreTve 
saxelmwifo moRvaweebi aSkarad 
negatiur Sefasebas aZleven am 
etapze saerTaSoriso safinan
so-ekonomikuri organizaciebis 
saqmianobas. maTi azriT, saer
TaSoriso savaluto fondma 
faqtiurad amowura Tavisi Ta
vi, rac gamovlinda ndobis da
kargvaSi am zesaxelmwifo in
stitutis mimarT. ssf da sxva 
saerTaSoriso institutebi, 
romlebic mowodebulni un
da iyvnen msoflio finansuri 
sistemis stabilurobis uz
runvelsayofad, faqtiurad 
blokaven nebismier mcdelobas 
SemoRebul iqnas globaluri 
finansuri nakadebis reguli
rebis raime erovnuli an saer
TaSoriso meqanizmi madesta
bilizebeli efeqtebis Tavidan 
acilebis mizniT. amiT, rogorc 

Cans, ssf faqtiurad moqmedebs 
saerTaSoriso spekulaciuri ka
pitalis interesebidan gamomdi
nare. ssf-s msoflioSi gaaCnia 
reputacia eqimisa, romelic 
diagnozis dadgenis gareSe iZ
leva receptebs. rogorc wesi, 
ssf-s prognozebi da rekomen
daciebi realobisagan Sors 
dganan.  misi umsxvilesi aqci
oneris (aSS) ZalisxmeviT ssf-
sagan Seiqmna sakmaod Semosav
liani komerciuli institu
ti. igi aiZulebs ganviTarebad 
qveynebs aiRon kreditebi wli
uri 7-15%-iT, maSin, rodesac 
maTi ekonomikuri zrdis sa
Sualo wliuri tempebi 2-3%-s 
ar aRemateba. aseT situaciaSi 
problemuri xdeba ara marto 
kreditebis gastumreba, ara
med, TviT maTi momsaxurebac 
ki. swored amas hqvia savalo xa
fangi. ganviTarebadi qveynebi 
iZulebulni arian aiRon sul 
ufro meti krediti, riTac ge
nerirdeba moTxovna dolarze, 
radgan fondis mier kreditebi 
mxolod am fuladi niSniT gai
cema. 

garda amisa, ssf-s gaaCnia 
qveynebis ekonomikur politi
kebze sakmaod Zlieri kontro
lis saSualeba. fondis saxsre
bis gamoyeneba da misi progra
mebis politikur-ekonomikuri 
ganpirobebuloba Zirs uTxris 
fondis saxsrebis mimRebi sus
ti da ganviTarebadi qveynis su
verenitets da demokratiul 
procesebs, vinaidan, saxeli
suflebo struqturaSi ZalTa 
gadanawileba xdeba sesxis mim
Rebi aRmasrulebeli xelisuf
lebis da ara sazogadoebrivi 
organizaciebis sasargeblod. 
Tumca, miuxedavad Tavisi gav
lenisa ganviTarebad qveynebze, 
ssf-s ar gaaCnia saTanado ber
ketebi uzrunvelyos fondis 
programis pirobebis Sesruleba. 
sul ufro mtkicdeba mosazreba, 
rom ssf-s marTvis struqtura 
ar iZleva saSualebas miRweul 
iqnas misi damoukidebloba da 
sruli angariSvaldebuleba aq
cionerebis mimarT. msoflios 
ganviTarebuli qveynebi, pirvel 
rigSi aSS, ssf-s iyeneben rogorc 
Tavisi politikuri da ekonomi
kuri miznebis miRwevis instru
ments. ssf qveynebs Tavs axvevs 
fiqsirebuli kursebis sxvadas
xva reJimebis variantebs, rom
lebic xels uwyoben finansuri 
krizisebis warmoqmnas. dReisaT
vis mimdinare msoflio krizisma 
cxadhyo, rom ssf-s ar Seswevs 
unari daexmaros qveyanas sak
marisi likvidobiT krizisebis 
dros.

aseve farTod vrceldeba mo
sazreba, rom ssf-s fonze msof
lio banki usaxur organizaciad 
gamoiyureba. rogorc ssf-s, ase
ve msoflio bankis Seqmnis idea 
jon meinard keinss ekuTvnis. 
formalurad msoflio bankis 
jgufi moicavs Semdeg umsxviles 
saagentoebs: saerTaSoriso fi
nansuri korporacia, investi
ciebis garantirebis saagento, 
rekonstruqciisa da ganviTa
rebis saerTaSoriso banki, sa
investicio davebis dareguli
rebis saerTaSoriso centri, 
saerTaSoriso ganviTarebis 
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asociacia. iseve rogorc ssf, 
msoflio bankic gaeros dawe
sebulebaa, romelsac ar gaaC
nia maTze zemoqmedebis berke
tebi. orive am institutis ums
xvilesi aqcioneria aSS. 

msoflio banki, misi funqci
ebidan gamomdinare, xels unda 
uwyobdes ganviTarebadi qveyne
bis ekonomikur zrdas da struq
turuli reformebis ganxorcie
lebas. Tumca, rogorc praqtika 
mowmobs, misi proeqtebis 60% 
saTanadod warmatebuli ar aR
moCnda. msoflio bankis amoca
naa siRaribesTan brZola, Tumca, 
ukanasknel wlebSi Raribma sa
xelmwifoebma, romlebsac yve
laze metad sWirdeba aseTi sa
xis daxmareba, miiRes mTlianad 
gacemuli kreditebis mxolod 
1%. marTalia, ukanasknel wleb
Si msoflioSi siRaribis done 
garkveulwilad Semcirda, mag
ram, ara msoflio bankis Zalis
xmeviT. siRaribis done Seamci
res saxelmwifoebma, romlebsac 
praqtikulad ar miuRiaT msof
lio bankis finansuri daxmareba, 
xolo, qveynebSi, romlebmac 
miiRes mcireodeni mainc kre
ditebi, ekonomikuri mdgoma
reoba kidev ufro gauaresda. 
ase, magaliTad, 1980 wlidan 
2003 wlis CaTvliT msoflio 
bankis kreditebi da grantebi 
miiRo 105 Raribma saxelmwi
fom. Sedegad 39 qveyanaSi mTli

ani Sida produqtis moculoba 
Semcirda, 17-Si - mSp-s zrda iyo 
minimaluri (nulidan 1%-mde), 
xolo 33 qveyanaSi _ zomieri 
(1-4%). daxmarebis mimReb mxo
lod 12 qveyanaSi arsebiTad 
amaRlda ekonomikuri zrdis 
tempebi. krizisuli situacia 
gaRrmavda afrikis qveynebSi, 
sadac msoflio bankis sesxi 48 
saxelmwifom miiRo, xolo, maT
gan mxolod samma SeZlo ekono
mikis SedarebiT warmatebuli 
ganviTareba, 23-Si aRiniSnebo
da ekonomikuri dacema. bevr 
SemTxvevaSi msoflio bankis 
proeqtebi da maT safuZvelze 
ganxorcielebuli reforme
bi uaryofiTad moqmedebdnen 
erovnul ekonomikebze da iw
vevdnen negatiur Sedegebs _ 
sikvdilianobis, korufciis da 
danaSaulis zrdas. 

yovelwliurad msoflio ban
ki gamoyofs kreditebs daaxloe
biT 20-25 mlrd. dolaris mocu
lobiT. es Tanxa utoldeba aSS-s, 
iaponiisa da dasavleT evropis 
saSualo moculobis komerciu
li bankis normalur sakredito 
portfels. Tumca, Cveulebrivi 
bankebisgan gansxvavebiT, msof
lio banks ar gaaCnia srulyo
fili berketebi gaakontrolos 
msesxeblis mier nasesxebi saxs
rebis miznobrivi xarjvis pro
cesi. kreditebis didi nawili 
rCeba “Camokidebul” mdgomare

obaSi, xdeba maTi dataceba an ub
ralod ukvalod qreba.  

msoflio finansur-ekonomi
kuri arqiteqturis erT-erTi 
Semadgeneli zesaxelmwifoeb
rivi institutia, agreTve msof
lio savaWro organizacia (mso), 
romelmac Tavisi saqmianoba da
iwyo 1996 wlis 1 ianvridan. misi 
fuZemdebluri principebia vaW
roba diskriminaciis gareSe, anu 
ucxouri warmoebis saqonliTa 
da momsaxurebiT vaWrobisaTvis 
urTierTxelSemwyobi pirobebis 
SeTavazeba, vaWrobis regulire
ba metwilad satarifo meTode
biT, uaris Tqma raodenobrivi da 
sxva saxis SezRudvebze, savaWro 
davebis gadawyveta konsulta
ciebisa da molaparakebebis gziT 
da sxva.

dReisaTvis msoflio savaWro 
organizacia saerTaSoriso vaW
robis iseTi sistemaa, romelic 
dafuZnebulia erT valutaze _ 
aSS dolarze. saqme imaSia, rom 
aSS dolars gaaCnia ori funqcia 
_ aSS erovnuli valutisa da 
msoflio sarezervo da savaW
ro valutisa. aRniSnuli fun
qciebi uaxloes warsulamde ar 
ewinaaRmdegebodnen erTmaneTs, 
Tumca, dReisaTvis viTareba Se
icvala. aSS dolari aSkarad 
kargavs msoflio fulis fun
qcias. Cvens Tvalwin daiwyo 
mxolod dolarze dafuZnebu
li msoflio savaWro siste
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mis rRvevis procesi, romlis 
pirveli niSnebi TandaTanobiT 
ikveTeba da gulisxmobs qvey
nebs Soris vaWrobis ganxorci
elebas erovnuli valutebis 
gamoyenebiT. im safinanso ins
titutebisTvis, romelTa baza
zea agebuli msoflio savaWro 
organizacia, es niSnavs ufro 
did gamowvevas, vidre aSS do
laris kursis vardna, vinaidan, 
praqtikulad SeuZlebeli xde
ba msoflio finansur nakadebze 
kontrolis ganxorcieleba da 
ikargeba Semosavlebis uwyve
ti wyaro. evros savaluto zo
nis SeqmnasTan erTad msoflio 
krizisi xels Seuwyobs sxva re
gionaluri savaluto zonebis 
Seqmnas, rac niSnavs aSS dola
ris safuZvelze Seqmnili saer
TaSoriso institutebis, maT 
Soris, msoflio savaWro orga
nizaciis srul kraxs. 

 Tanamedrove finansuri ar
qiteqtura Seiqmna iseT viTare
baSi, rodesac msoflio ekonomi
kaSi dominirebda aSS, xolo, sa
erTaSoriso angariSsworebebSi 
_ amerikuli dolari. ganviTa
rebadi qveynebi ganekuTvnebod
nen Rarib regionebs da ganixile
bodnen, rogorc politikuri da 
ekonomikuri eqspansiis obieqte
bi. dRes realoba sul sxvaa. Tan
daTanobiT Camoyalibdnen uZli
eresi saerTaSoriso safinanso 
bazrebi, romlebic faqtiurad 
gamovidnen erovnuli reguli
rebis sferodan. saerTaSoriso 
arenaze Cndeba finansur-ekono
mikur ZalTa sruliad gansxva
vebuli ganlagebis konturebi, 
romelic ewinaaRmdegeba aSS-s 
absoluturi dominirebis po
litikas. dReisaTvis arsebobs 
ZalTa ramdenime centri. maT 
Sorisaa sakmaod rTuli urTi
erTobebis mqone ganviTarebuli 
qveynebi (aSS, evrozona, iaponia 
da sxva), swrafad ganviTarebadi 
ekonomikebi (brazilia, ruseTi, 
indoeTi, CineTi) da navTobis eq
sportiori qveynebi, romlebic 
imavdroulad arian ganviTare
badi qveynebi, magram, dagrovili 
aqvT didZali finansuri rezer

vebi, romlebiTac ikvebeba aSS-s 
ekonomika. amas emateba agreTve 
afrikis qveynebi, romlebic tra
diciulad kvlavac mZime mdgo
mareobaSi rCebian. amgvarad, 
msoflios ekonomikur-finan
surma rukam arsebiTad Seic
vala saxe da Sinaarsi, Seicva
la ekonomikuri problemebic, 
magram, ucvlelni darCnen sa
erTaSoriso institutebi da 
Sesabamisad, maT ukve aRar ga
aCniaT unari gadawyviton axa
li problemebi. amitomac, dRes 
sul ufro mwifdeba azri imis 
Sesaxeb, rom saWiroa dRevande
li msoflio finansuri arqiteq
turis radikaluri transfor
macia, radgan, ukve araa sadavo, 
rom finansuri problemebis re
gulirebis meqanizmebi rogorc 
saerTaSoriso, aseve erovnuli 
finansuri institutebis done
ze araefeqturia. finansur-eko
nomikuri problemebi didi xania 
gascda calke aRebuli qveynis 
CarCoebs da miiRo globaluri 
saxe, magram makoordinirebeli, 
warmmarTveli da SemTanxmebeli 
organo ki dReisaTvis moZvele
bulia da, SeiZleba iTqvas, aRar 
arsebobs. 

evrosabWo da evrokavSiri 
erTxmad gamodian msoflio 
finansuri arqiteqturis arse
biTi koreqtirebis ideiT. maTi 
azriT, aucilebelia radika
lurad iqnas restruqturi
rebuli iseTi saerTaSoriso 
dawesebulebebi, rogoricaa: 
saerTaSoriso savaluto fon
di da msoflio banki. uaxlo
es momavalSi aSS-Si dagegmi
li samiti, SesaZloa, gaxdes 
breton-vudsis konferenciis 
monacvle, romelic Zireul 
cvlilebebs Seitans msof
lio finansur arqiteqtura
Si. safrangeTis prezidentma n. 
sarkozim mouwoda msoflios, 
gadaixedos is roli da funqci
ebi, romlebsac axla asrulebs 
saerTaSoriso savaluto fondi 
msoflio ekonomikur sistemaSi. 
aseve, ssf-s dRevandel xelmZR
vanels SesTavaza dafiqrebuli
yo fondis momaval rolze, ro

melic ufro aqtiurad iqneboda 
CarTuli globaluri finansuri 
krizisis daZlevis proceseb
Si. britaneTis premier-minist
rma gordon braunma gamoTqva 
mosazreba ssf-s modernizebis 
aucileblobis Taobaze. misi az
riT, axali msoflio finansuri 
wesrigi dafuZnebuli unda iyos 
transparentulobaze (angariS
gebis, aqtivebis Sefasebis msof
lio standartebi), erTianobaze 
(aucilebelia gamoiricxos in
teresTa konfliqti), pasuxism
geblobaze, globalur TanamS
romlobasa da racionalur me
urneobriobaze. 

garda amisa, evrosabWos li
derebi ukmayofiloni arian 
TavianTi poziciebiT saerTa
Soriso savaluto fondSi. maT 
surT moaxdinon ssf-Si Tavi
anTi warmomadgenlobis reor
ganizacia, raTa miiRon aSS-s 
analogiuri da tolfasi xeli
sufleba. evropis sabWos erTi
ani qvotis warmodgena ssf-Si 
mas mianiWebs xelmZRvaneloba
Si xmaTa 15%-ze mets, rac ukve 
sakmarisia vetos uflebis ga
mosayeneblad, riTac sargeb
lobs aSS, romlis xmaTa wili 17 
procents aRemateba. aSS-m ukve 
ramdenimejer gamoiyena vetos 
ufleba kreditebis gamoyo
fis sakiTxebis ganxilvisas, 
riTac msoflios daanaxa, rom 
mis xelSia msoflio finansuri 
marTvis sadaveebi.   

breton-vudsis sistemis ga
dasinjvis aucileblobaze mety
velebs is faqtic, rom ganvi
Tarebadma qveynebma daagroves 
mniSvnelovani finansuri rezer
vebi da gaxdnen ganviTarebuli 
msoflios kreditorebi. magram, 
aSkara usamarTloba da araobi
eqturobaa is, rom CineTs ssf-
Si gaaCnia beniluqsis qveynebze 
ufro naklebi xma. braziliis 
finansTa ministrma gamoTqva 
mosazreba `didi rviani~ gai
zardos `did oceulamde~ um
sxvilesi ganviTarebadi qvey
nebis xarjze. mas mxari dauWira 
ruseTis federaciis preziden
tma, agreTve italiis ekonomikis 
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ministrma. xolo msoflio bankis 
prezidentma robert zelikma 
faqtiurad aRiara, rom saxe
zea msoflio finansebis mmar
TvelobiTi krizisi da mizanSe
wonilad CaTvala “elitarul 
klubSi” ganviTarebadi qveyne
bis miwveva, xolo, globaluri 
krizisis pirobebSi axali ma
koordinirebeli organizaci
is Seqmna, romelic dasaqmdeba 
finansuri da ekonomikuri Ta
namSromlobis sakiTxebiT.

rogorc vxedavT, msoflio 
finansuri sistema dgas serio
zuli struqturuli cvlile
bebis ganxorcielebis winaSe, 
romelTa aucilebloba aCve
na aSS-sa da mTels msoflioSi 
mimdinare finansurma krizis
ma. msoflio finansuri arqiteq
tura ganicdis fundamentur 
Zvrebs. mimdinareobs finansuri 
sistemis axali realobebis mi
marT adaptaciis procesi. dRes 
mimdinare finansuri krizisi 
hgavs gasuli saukunis 70-iani 
wlebis kriziss, rodesac msof
lio gadadioda industriuli
dan postindustriul ekonomi
kaze. amis analogiuria amJamad 
mimdinare  procesebi finansur 
seqtorSi. Tanamedrove finan
suri krizisis analizi moiTxovs 
mravalwaxnagovani principuli 
sakiTxebis Seswavlas da Sesaba

misi daskvnebis gakeTebas. upir
veles yovlisa, pasuxi unda ga
eces iseT globalur kiTxvebs, 
rogoricaa: 
l  rogor grovdeboda da ic

vleboda ukanaskneli 60 wlis 
ganmavlobaSi sazogadoebrivi 
simdidre, adamianuri kapita
li, Sromis organizaciis for
mebi ganviTarebul da ganviTa
rebad qveynebSi;
l rogor iqmneboda Semo

savlebis ukanono da naxevrad
kanonieri wyaroebi, dakavSi
rebuli fulis gaTeTrebasTan, 
finansur spekulaciasTan, sa
qonlis kontrabandasTan, ase
ve narkotrafikTan da iaraRiT 
vaWrobasTan;
l rogor formirdeboda 

saerTaSoriso institutebi da 
samarTlebrivi reJimebi, rom
lebic gansazRvravdnen saer
TaSoriso samarTlis sxvadas
xva subieqtebis urTierTqme
debebs erovnuli saxelmwifo
ebis Sesustebisa da vestfalis 
msoflio sistemis msxvrevis 
pirobebSi;
l rogor Caisaxa telesako

munikacio teqnologiebi, rom
lebmac xeli Seuwyves “teqno
finansebis” Camoyalibebas;
l rogor icvleboda msof

lioSi xalxTa didi jgufebis 
fsiqologia da cnobiereba, 

romlis Sedegad aSS-Si gaCnda 
liumpen-investorebis klasi, 
xolo, ganviTarebad qveynebSi 
ki _ uzarmazari migraciuli 
potenciali;
l rogor balansirebda ka

cobrioba ukanaskneli 60 wlis 
manZilze axali msoflio (bir
Tvuli) omis zRvarze uecrad 
warmoqmnili, an specialurad 
inicirebuli konfliqtebis 
kerebiT evropaSi, aziasa da af
rikaSi;
l rogor ecemoda ganviTa

rebuli qveynebis mosaxleobis 
mniSvnelovani nawilis cxov
rebis done da Cndeboda siRa
ribis axali formebi;
l rogor mivida kacobri

oba resursebis globalur de
ficitamde dawyebuli naxSir
wyalbadebiT da damTavrebuli 
kvebis produqtebiT. 

didia albaToba imisa, rom 
dRevandel finansur kriziss 
da mis Tanmdev ekonomikur re
cesias mniSvnelovanwilad 
safuZvlad udevs swored ze
moTCamoTvlili garemoebe
bi. verc ssf-m, verc msoflio 
bankma, verc aSS-s federalur
ma sarezervo sistemam, verc 
RAND-ma, romelic aris aSS-s 
mTavari saazrovno centria, 
verc romis klubma, romelic 
cnobilia Tavisi akademiuri 
moxsenebebiT msoflios umniS
vnelovanes problemebze, ver 
SesTavazes msoflio sazoga
doebas finansuri krizisidan 
gamosvlis mkafio da saxelm
wifoebisaTvis misaRebi moqme
debis konkretuli programa. 
gamomdinare aqedan, cxadia, 
rom globaluri finansuri 
krizisis dasaZlevad saWiroa 
regulirebis saerTaSoriso da 
erovnuli institutebis mo
wesrigeba da sistemaSi moyvana. 
garda amisa, aucilebelia gamoS
vebul finansur instrumenteb
sa da sainvesticio programebis 
realur Semosavlianobas Soris 
Camoyalibebuli araefeqturi 
disbalansis daZleva, riskebis 
marTvis sistemis srulyofa, 
kompaniebis saqmianobaze in
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Глобальный финансовый кризис и его негатив-
ные последствия для всего мира поставили под со-
мнение способность международных финансовых 
институтов не только прогнозировать такого рода 
финансовый кризис, но и справляться с ним, не до-
пуская его распостранения на другие страны и ми-
нимизировать его последствия. Именно для реше-
ния такого рода задач в середине прошлого века 
были созданы Международный валютный фонд и 
Всемирный банк, которые являются краеугольным 
камнем современной мировой финансовой архи-
тектуры. К сожалению, последние 60 лет их дея-
тельности не принесли ощутимого успеха многим, 
в том числе и развивающимся, странам, которые 
периодически сотрясают жесточайшие валютно-
финансовые кризисы.

Неспособность ныне действующих международ-

ных финансовых институтов и других надгосудар-
ственных организаций оказать действенное противо-
стояние все более углубляющемуся финансовому кри-
зису, который плавно перетекает в рецессию для разви-
тых стран и экономический кризис для развивающих-
ся стран, на повестку дня поставило вопрос о целесо-
образности их реформирования и выстраивания новой 
мировой финансовой архитектуры с учетом существу-
ющих реалий. Мировая финансовая архитектура мо-
жет быть перестроена двумя путями: или будут ради-
кально реформированиы существующие международ-
ные организации, или же предпочтение будет отдано 
формированию региональныз финансого-валютны со-
юзов, которые уже стали зарождаться в межгосудар-
ственных отношениях и, тем самым, мировая финан-
совая архитектура из однополярной превратится в мно-
гополярную.

formaciis maqsimaluri gamW
virvaloba da sazedamxedvelo 
moTxovnebis gamkacreba, sarei
tingo saagentoebisa da audito
ruli kompaniebis pasuximgeblo
bis gaZliereba, saerTaSoriso 
vaWrobaSi barierebis moxsnis Se
degad sargeblis miRebis xelmi
sawvdomoba masSi monawile yvela 
subieqtisaTvis. 

am sakiTxebis gaTvaliswine
biT msoflios axal finansur ar
qiteqturas safuZvlad SeiZleba 
daedos Semdegi:
l Raribi qveynebis integ

racia msoflio ekonomikis 
sistemaSi, rac maT ganviTa
rebas miscems aucilebel im
pulss. winaaRmdeg SemTxvevaSi, 
es qveynebi mudmiv siRaribeSi 
darCebian;
l saerTaSoriso kapita

lis moZraobis gonivruli da 
mowesrigebuli moZraoba, ro
melsac Tan unda axldes makro
ekonomikuri wonasworobisa 
da sabanko struqturebis gaZ
lierebaze mimarTuli Ronis
Ziebebi;

l gamWvirvalobis oqros 
wesis dacva, rac efeqturi mar
Tvis, warmatebuli ekonomiku
ri ganviTarebisa da bazrebis 
racionaluri qcevis funda
menturi safuZveli;
l efeqturi saxelmwifo 

marTva da regulireba, rac 
gulisxmobs kerZo seqtoris 
saqmianobis stimulirebas, Ca
moyalibebuli monopoliebis 
rRvevas, marTvis ufro marti
vi da gamWvirvale reJimis Se
moRebas da sxva;
l qcevis normebis da wese

bis SemuSaveba da miReba, rac 
gulisxmobs  rogorc msof
lio, aseve, erovnuli bazrebis 
saqmianobis ufro obieqtur 
zedamxedvelobasa da reguli
rebas;
l msoflio safinanso-eko

nomikuri problemis gadawyve
tisadmi mravalmxrivi, mraval
profiliani midgoma da erTi 
romelime qveynis hegemoniaze 
uaris Tqma.

Cemis azriT, gamomdinare 
dRevandeli krizisuli sia

tuaciis analizisa da Sefase
bidan, SeiZleba iTqvas, rom, 
msoflio finansuri sistemis 
cvlileba, savaraudod, SeiZ
leba warimarTos ori mimar
TulebiT. pirveli _ SeiZleba 
SenarCundes arsebuli siste
ma, anu dolari kvlav darCes 
rogorc sarezervo valuta 
da arsebulma finansurma in
stitutebma droTa ganmavlo
baSi ganicadon radikaluri 
transformacia arsebuli 
realiebis gaTvaliswinebiT. 
meore _ mosalodnelia, rom 
gaizardos arsebuli siste
misadmi undoblobis xarisxi, 
rac gaaRrmavebs da droSi ga
welavs msoflio kriziss da 
es ukanaskneli dRis wesrigSi 
daayenebs arsebuli saerTa
Soriso safinanso-ekonomi
kuri institutebis daSlis 
aucileblobas da maT Canac
vlebas regionuli finansu
ri savaluto kavSirebiT, rac 
niSnavs msoflio finansuri 
arqiteqturis axal paradig
maze ayvanas.
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