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 ase rom, arsebuli viTare
ba ufro metad molodinebis 
krizisia, vidre tradiciuli 
ekonomikuri dacema. erTma av­
toritetulma telewamyvanma ga­
dacemaSi mowveuli eqspertebis 
komentarebis mosmenis Semdeg 
gulwrfelad wamoiZaxa: `ukve 
aRar vici ras unda movelode 
da risi unda meSinodes~!!!

 arsebuli realoba ki arc 
ise sagangaSoa – dolaris da­
cema pirvel rigSi, im qveynebs ar 
awyobT, romlebic amerikul ba­
zars eqsportiT amarageben. aSS 
ki monofsoniuri qveyanaa da mas 
is qveynebi avseben Tavisi pro­
duqciiT, romlebsac dolaris 
gaufasureba SeuZliaT. ase, rom 
amerikul dolars pirvel rigSi 
iaponelebi da Cinelebi unda uf­
rTxildebodnen. 

jer-jerobiT navTobis fasis 
zrdac ver aferxebs msoflio 
ekonomikis ganviTarebas.

mimdinare wels milionerTa 
raodenoba msoflioSi 6%-iT ga­
izarda da saerTo jamSi 10,1 mi­
lions miaRwia. maTi qonebis mo­
culoba saSualod erT persona­
ze 4 milion dolars aWarbebs.

yvelaze didi tempebiT mi
lionerTa raodenoba izrdeba 
indoeTSi, CineTSi, brazilia
sa da ruseTSi. aseTi qveynebis 
ganviTareba icavs msoflio eko­
nomikas masobrivi samrewvelo 

krizisebisgan, Torem `Zveli 
msoflio wesrigi~ namdvilad 
ver gauZlebda aseT gamwvavebul 
konkurencias da zRvargadasul 
`Warbwarmoebas”. 

 moxmareba-miwodebis erTob­
liv balansze ipoTekuri krizisi 
arsebiT gavlenas namdvilad ver 
moaxdens, radgan bankebma dana­
kargebi ukve Camoweres (amasTan, 
es krizisi ufro metad virtua­
luri iyo, vidre realuri).

rogorc gamoZiebis federa
luri biuro amtkicebs, ipoTe­
kuri krizisi Tavisi arsiT namd­
vili krizisi ar yofila. maTi az­
riT, es iyo kargad organizebu­
li masobrivi maqinacia, romelic 
miznad isaxavda `mkvdari” saban­
ko rezervebis `gacocxlebas” 
da am `gacocxlebuli” fulis 
menejerTa jibeSi gadabargebas. 
aseTi braldebiT aTeulobiT 
amerikuli bankis pasuxismgebe­
li menejerebis mTeli `pleada~ 
ukve daapatimres.

am maqinaciebis detalebs 
jer kidev arkveven, magram 
CvenTvis ufro arsebiTia, Tu 
ratom da ra `doziT~ unda mo
axdinos saqarTvelos ekonomi
kam reagireba sadRac amerikaSi 
momxdar maqinaciebze. 

 rogorc eqspertebi amtki­
ceben, aRniSnuli krizisis Sede­
gad sabanko kreditebi gaZvirda 
mTels msoflioSi, rac TiTqos 

uaryofiTad imoqmedebs qarTul 
samSeneblo biznesze. Tumca, sa­
qarTveloSi kreditebi isedac 
Zviri iyo da Tan orjer ufro 
Zviri, vidre ganviTarebul qvey­
nebSi. niSandoblivia isic, rom 
saqarTveloSi TiTqmis yvela 
mSenebloba mimdinareobs qarT­
veli milionrebis `zedmeti~ fu­
lis xarjze. 

sacxovrebel, Tu saofise 
farTebze moTxovna kidevac 
rom Semcirdes, mSeneblobe­
bi mainc gagrZeldeba, radgan 
uZravi qoneba investirebis 
yvelaze myari da xelSesaxe­
bi formaa. qarTuli mentalo­
bisTvis fasiani qaRaldebiT 
vaWroba `niZlavze TamaSia~, 
amitom sazRvargareT moRvawe 
qarTveli milionrebi fasiani 
qaRaldebis nacvlad mSeneblo­
baSi abandeben fuls. 

qarTul sabanko sferos sul 
sxva mxridan emuqreba safrTxe: 
bolo dros bankebi iseT saqmi
anobaze gascemdnen kreditebs, 
romelTa realuri momgebiano
ba mxolod aJuruli ocnebebis 
safuZvelze iyo prognozire
buli. magaliTad, gaicemo
da kreditebi saofise farTis 
Sesyidvaze, rodesac am farTis 
arenda gacilebiT iafi dauj
debodaT mewarmeebs. aseve, ma
sobrivad gaicemoda kreditebi 
arasamewarmeo xarjebze, ro

gveSinodes Tu ara 

msoflio ekonomikuri 

krizisis?

koba  biwaZe

eqsperti

amerikaSi mZvinvare ipoTekurma krizisma sakmaod 
uaryofiTi molodini gamoiwvia mTels msoflio­
Si. mTel rig qveynebSi, zogi struqturul krizisebs 
elodeba, zogi - `gaWenebul~ Tu `Wenebad~ inflacias 
evropaSi Tu amerikaSi, zogi ki - ekonomikis glo­
balur kolafss. Tumca, miuxedavad amisa, msoflio 
ekonomika mainc swrafi tempebiT viTardeba da Tan 
ganviTarebadi qveynebis xarjze. sagulisxmoa, rom 
msoflio ekonomikis erToblivi zrdis saprog­
nozo maCvenebeli 5%-s aRemateba. 
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gorebicaa: ofisis remonti, sa
ofise avejis SeZena da a.S.

garda amisa, bankebi erTmane­
Tisgan `daukiTxavad~ akredi­
tebdnen erTi da igive produq­
ciis Semomtan konkurentebs. sa­
varaudoa, rom mimdinare welsac 
mniSvnelovnad gaizrdos analo­
giuri produqciis importi ase­
Tive kreditebis xarjze. 

 aseTi tendenciebis Sedegad, 
SeiZleba miviRoT igive `Warbim­
portirebis~ problema, rasac 
90-ian wlebSi hqonda adgili, 
rodesac `saqmis Cavardna~ Cve­
ulebriv movlenas warmoadgen­
da, miT umetes, gacemuli kredi­
tebis umetesoba – daaxloebiT 
63% (zogi monacemiT - 57%) zus­
tad importzea mimarTuli da am 
63%-is absoluturi moculo
bac mniSvnelovnad gaizarda wina 
wlebTan SedarebiT. 

amdeni arasamewarmeo kre
ditis `gadaxarSvas~ saqarTve
los ekonomika mxolod im Sem
TxvevaSi SeZlebs, Tu moxdeba 
mrewvelobis swrafi, naxtomi
seburi zrda, an, Tu gaizrde

ba fuladi gzavnilebis mocu
loba sazRvargareT mcxovrebi 
qarTvelebisgan. aseve Zlieri 
stimuli iqneba turizmis gan
viTarebac. 

SeiZleba dabejiTebiT iTq­
vas, rom saqarTvelos ekonomikis 
zrdas xels uSlis mTavari glo­
baluri problema – navTobis 
fasebis spekulaciuri zrda. 

praqtikam daadastura, rom 
navTobis gaZvireba mxolod Ra­
ribi qveynebisTvisaa katast­
rofuli problema. evroameri­
kelTa 58%-s benzinis gaZvireba 
usaSvelo problemad ar miaCni­
aT. zogierT mdidar qveyanaSi 
gamokiTxulTa 70% miiCnevs, rom 
Tu fizikurad benzinis proble­
ma ar iqneba, mzad arian ormagi 
fasic gadaixadon. es arc aris 
gasakviri, radgan evroamerike­
lisTvis, romlis minimaluri 
xelfasic 1500 evroa, danaxarji 
benzinze misi Semosavlis mcire 
nawilia. saqarTveloSi ki sawvav­
ze Semosavlebis lamis naxevari 
ixarjeba. 

rogorc Cans, saqarTvelos 

gamocdileba gaiTvaliswines 
navTobis bazris spekulanteb
ma da sawvavis fasic im donemde 
mihyavT, rom evroamerikeleb
mac qarTvelebiviT xelfasis 
naxevari sawvavze daxarjon. 

`qarTuli gamocdilebis~ 
analogiuria is faqtic, rom di­
zelis fasi ufro metad gaizar­
da, vidre benzinis. adre menav­
Tobeebi `patiosnad~ iqceodnen: 
dizelis sawvavs ufro dabal fa­
sad hyidnen, vidre benzins, rad­
gan dizelis gamoxda ufro iafi 
jdeba. exla ki gaaZvires, radgan 
dizeli ufro ekonomiuria. 

evroamerikisgan gansxvave­
biT, saqarTvelosTvis Zneli ga­
dasatani iqneba navTobis fasis 
gaormageba. `menavTobe~ qvey­
nebma ukve imdeni rezervebi da­
agroves, rom maTTvis Tundac 
msoflio globaluri kolafsi 
problema aRar iqneba. rogorc 
cnobilia, evroamerikam 70-ian 
wlebSic Zalian advilad gadai­
tana `sanavTobo~ boikoti, ro­
melic TviTonve moawyo.

navTobis gaZvirebis alter­
nativa mxolod alternatiuli 
sawvavia. saqarTveloSi ukve aris 
gamogonebuli ramdenime saxis 
`perpetum mobile”, magram maT 
gamoyenebas ratomRac TviT da­
zaralebuli biznemenebic ar 
Cqaroben. (albaT imitom, rom 
`gaevropelebis~ miuxedavad, 
saqarTveloSi mainc Zlieria 
`gudaras Zroxis~ sindromi).

mTels msoflioSi, umetesad, 
navTobis gaZvireba inflacias 
iwvevs, Tumca fasebis zrdas Zi­
riTadad mosaxleobis Semosav­
lebs abraleben da yovelgvari 
meTodebiT cdiloben Seamciron 
fuli mimoqcevaSi. magaliTad, 
evropis centralurma bankebma 
inflaciis SeCerebis mizniT ga­
nakveTebi gazardes.

rogorc praqtikam cxadyo, 
es martivi midgoma arc evro­
pisTvis aRmoCnda momgebiani. 
inflacias mxolod sakredito 
resursebis gaZvirebiT ver Se­
ebrZolebi, radgan Tanamedro­
ve inflacia  ufro mravalgan­
zomilebiani movlenaa, vidre es 
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jon keinsis, an Tundac milton 
fridmanis dros iyo. 

kreditebi saqarTveloSic 
gaZvirda, magram saqarTvelos 
ekonomikis dargobrivi struq­
tura Zalian gansxvavdeba evro­
pulisgan da amdenad, inflaciis 
gamomwvevi mizezebic gansxvave­
bulia. 

evropis samrewvelo da samom­
xmareblo potenciali ukve bo­
lomdea aTvisebuli – maTi eko
nomika umetesad eqspansiuria. 
amitom iq, ase Tu ise, moqmedeben 
klasikuri ekonomikuri kanonebi 
da regulirebis klasikur meTo­
debsac iyeneben. 

saqarTvelo ki TviTon aris 
damokidebuli sagareo inves
ticiebze da ucxoeTSi mcxov
rebi qarTvelebis fulad gad
moricxvebze.

saqarTveloSi Semosuli in­
vesticiebi, ra Tqma unda, zrdis 
mosaxleobis garkveuli nawilis 
Semosavlebs. saqarTvelos mTav­
roba ki inflaciis aRsakveTad 
am Semosavlebs amcirebs laris 
kursis xelovnuri `gamyare
biT~. 

aseT viTarebaSi, savsebiT bu­
nebrivad ibadeba kiTxva: mainc 
visTvisaa saSiSi inflacia da 
ra iwvevs am movlenas? 

rogorc cnobilia, infla­
cias iwvevs zedmeti fulis masa. 
Tumca arsebobs e.w. miwodebis 
inflaciac. es xdeba maSin, ro­
desac spekulaciurad Zvirdeba 
energomatareblebi, nedleuli 
da naxevarfabrikatebi. amis ga­
mo, mewarmec iZulebulia gazar­
dos samomxmareblo produqciis 
fasi, miuxedavad imisa, rom es mas 
ar awyobs. 

ismeba kiTxva: aseT SemTx
vevaSi fulis masis Semcireba 
ekonomikas gaajansaRebs? 

sul sxva saqmea, rodesac in­
flaciis gamomwvevi mizezi Se­
mosavlebis zrdaa. Semosavlebis 
zrdis wyaro ki, rogorc wesi, sa­
xelmwifo danaxarjebi da fulis 
emisiaa, radgan kerZo seqtors 
TviTon ar SeuZlia fulis beWd­
va Tavisive produqciis gasaRe­
bis mizniT. 

ekonomiste
bi didi xania Se
Tanxmdnen imaze, 
rom fulis masis 
damatebiTi emi
sia aucilebe
lia Tu realur 
samrewvelo seq
tors zrdis po
tenciali gaaC
nia. magram erTi 
pirobiT, rom 
damatebiTi emi
siis da infla
ciis done unda 
Seesabamebodes 
arsebuli zrdis 
potencials. 

 rac metia sa­
xelmwifos `emi
siuri investi
reba~ realur 
seqtorSi, miT 
ufro izrdeba 
erToblivi erov­
nuli produqti. 
magram Tu saxel­
mwifo danaxarje­
bi Zalian aRemateba warmoebis Se­
saZleblobebs, maSin fasebi iwevs 
am ̀ aRmatebis~ proporciulad.

  fasebis aseTi mateba azara­
lebs mosaxleobis mxolod im 
fenebs, romlebsac fiqsirebu­
li dabali xelfasebi aqvT. ho­
norarze momuSave menejerebs 
Tu dilerebs, aseve, saxelmwifo 
dakveTebiT ganebivrebul subi­
eqtebs, fasebis zrda naklebad 
adardebT, radgan fasebi maTi 
Semosavlebis zrdis proporci­
ulad izrdeba. 

cxadia, aseT SemTxvevaSic 
problema saxezea da Tu ki inf
lacias TviTon mdidarTa mzar
di Semosavlebic iwvevs, maSin, 
rogor unda davicvaT infla
ciisagan `dabali rangis~ fene
bi? 

aRiarebulia, rom inflacias 
unda ebrZolo zogadad, miuxe­
davad imisa, Tu vin da ra doziT 
zaraldeba am movleniT. dam­
kvidrebuli sqemis Tanaxmad, 
amisTvis centraluri bankebi 
zrdian saprocento ganakveTebs, 
Sesabamisad, Zvirdeba krediti. 

aqedan gamomdinare, ra Tqma un­
da, mewarmeebisTvisac izrdeba 
warmoebis danaxarjebi. momx­
mareblebis mxridan ki mcirde­
ba moTxovna iseT grZelvadiani 
moxmarebis sagnebze, romlebsac 
umetesad kreditiT yiduloben. 
e.i. erTdroulad izRudeba ro­
gorc miwodeba, aseve, moTxov­
nac. amis Sedegad fasebis zrdis 
tempic ecema.

metwilad, aseTi Carevis Sede­
gi mizerulia, vTqvaT, fasebi ga­
izrdeba 2 %-iT, 3%-is nacvlad. 
ra didi SeRavaTia es mosaxleo­
bis farTo fenebisTvis?

 Tu problemas ufro masSta­
burad SevxedavT, aseTi sqemiT 
arc kreditis amRebi momxmare­
belia mogebuli, arc is mewarme, 
romelsac produqciis TviTRi­
rebuleba gauZvirda da arc `da­
bali fena~ igrZnobs Svebas. 

amrigad, rogorc Cans, in
flaciasTan brZolis evroa
merikuli paradigma arc ise 
efeqturia. 

ufro warmatebuli gamodga 
inflaciis `gamoyenebis~ Cinuri 
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paradigma, ris Sedegadac CineTi 
umsxvilesi eqsportiori gaxda. 

ufro meti potenciali ga­
aCnda indoeTs. magram indoeTi 
evroamerikuli paradigmebiT 
xelmZRvanelobda, ris gamoc, igi 
dResac Zalian CamorCeba CineTs. 

Cemis azriT, Cinuri paradig
mis gadmoReba saqarTvelos 
ekonomikisTvisac savsebiT mi
saRebi da Sedegiani iqneba.

 saqarTveloSi sruliad gan­
sxvavebuli situaciaa, vidre 
evroamerikaSi: rogorc vTqvi, 
Cvens qveyanaSi Semosavlebis 
zrdas iwveven ucxouri investi­
ciebi da sazRvargareT mcxovre­
bi qarTvelebis gadmoricxvebi. 
magram fasebis zrdis mTavari 
faqtori mainc navTobis gaZvi­
rebaa. diax, navTobis gaZvire­
bamde saqarTvelos saxelmwifo 
xarjebis gaormagebulma zrda­
mac TiTqmis ver moaxdina zemoq­
medeba fasebis doneze. 

marTalia, inflaciis tempi 
saqarTveloSi arc ise SemaSfo­
Tebelia, magram saqarTvelos 
mTavroba mainc gamalebuli eb­
rZvis mas sakmaod araefeqturi 
sqemiT: erovnuli banki dabal 
fasad yidulobs ucxoeTidan 
Semosul dolarebs, rom saqar
Tvelos ekonomikaSi rac SeiZ
leba naklebi raodenobis lari 
gauSvas. es `simdidre~ ki erov
nuli bankis sacavebSi rCeba ga
yinuli.

 ra Tqma unda, inflacia aza­
ralebs mosaxleobis im fenebs, 
visac ucxouri investiciebi da 
sagareo gadaricxvebi ar `swvde­
ba~, magram gamdidrebulTa xe­
lovnur gaRatakebas, albaT, 
maTi simdidris gadanawileba 
sjobs.  

Semosavlebisadmi dRevan
deli xelisuflebis midgoma 
Zalian hgavs revoluciamdel 
saxelfaso politikas: rode
sac saerTaSoriso navTobkom
paniam gadawyvita qarTveli 
SemduReblebisaTvis 2500 do
lariani xelfasi daeniSna, sa
qarTvelos mTavrobam es xel
fasi 500 dolaramde daawevina 
im motiviT, rom `svarSikebma~ 

Tu amdeni fuli iSoves socia
luri balansi dairRvevao. 

 me vfiqrob, aseT motivacias 
SemduReblebis maRali xelfa
si rom daebegraT da `zedmeti~ 
2000 dolari saxelmwifo biu
jetSi CaericxaT, uTuod,  uke
Tesi iqneboda.

 Semosavlebis xelovnur ga­
yinvas sjobs dakanondes socia
luri solidarobis gadasaxa
di, romliTac daibegrebian is pi­
rebi, visi xelfasic, vTqvaT, 500 
lars aRemateba. 500 an 800 lars 
zemoT `aRmatebuli yoveli 100 
laridan dawesdes 2-dan 5%-mde 
gadasaxadi specialur fondSi. 
am fondis saxsrebi ki gadanawil­
des pensionrebis, invalidebis 
da sxva socialurad daucveli 
adamianebis Semweobebze. 

 faqtobrivad, dRes urTi
erTgamomricxav midgomasTan 
gvaqvs saqme: erTis mxriv, xe
lisufleba amcirebs saSemo
savlo gadasaxads moxmarebis 
stimulirebis mizniT, xolo 
meores mxriv - inflaciis gasa
neitraleblad `ebrZvis~ am Se
mosavlebs sabanko-savaluto 
meTodebiT. amasTan, ubedureba 
isaa, rom am uazro savaluto 
`brZolis~ Sedegad, mosaxle
obis yvela fena Tanabrad za
raldeba.

CineTis gamocdilebam aCve­
na, rom Semosavlebs ki ar unda 
`ebrZolo~, aramed saWiroa maTi 
ufro metad stimulireba da ga­
danawileba yvela fenaSi iseTi 
proporciiT, rogorc es ekono­
mikis ganviTarebas sWirdeba. 

ar iqneba gazviadebuli Tu 
vityviT, rom swored Semosav
lebis koleqtiurma stimuli
rebam da `komunisturma~ gada
nawilebam miiyvana CineTi eko
nomikur saswaulamde.

Semosavlebis igive `Cinur-
koleqtiuri~ stimulireba da 
gadanawileba daiwyo indoeTmac, 
ris Sedegadac ganviTarebis tem­
pebi mniSvnelovnad gazarda.  

Semosavlebis zrdis da da­
balansebuli gadanawilebis 
SemTxvevaSi inflaciis tempi 
dabali da `bunebrivia~, rad­

gan mcirdeba moTxovna mdidar­
Ta mxridan, xolo masobrivad 
`gamdidrebul~ Raribebs ar Se­
uZliaT im donis safaso wnexis 
Seqmna, rogorc es mdidarTa 
mcirericxovan jgufs SeeZlo. 
kidevac rom Seiqmnas masobrivi 
safaso wnexi, es movlena mosax­
leobis `dabal fenebs~ nakle­
bad daazaralebs. 

 upriania virwmunoT da davu­
jeroT gamocdilebas: RatakTa 
ignorirebis fonze, mdidre
bis Semosavlebis xelovnuri 
Semcireba, mxolod ekonomi
kur regress iwvevs. sjobs er
Toblivi simdidre proporci
ulad gadaanawilo, vidre am 
simdidris nameti savaluto 
rezervebis saxiT gayino. miT 
umetes, rom am namets ucxoeli 
investorebi da sazRvargareT 
mcxovrebi qarTvelebi `gvCuq
nian~. 

ra Tqma unda, savaluto re­
zervebi qveynisTvis aucilebe­
lia, magram es TviTmizani ar un­
da gaxdes. 

arsebobs am rezervebis gamo­
cocxlebis kidev erTi saSuale­
ba: Raribi fenebis daxmarebis 
mizniT, saqarTvelos mTav
robam unda ganaxorcielos 
damatebiTi emisia. dolarze 
moTxovna isedac Zalian mcirea 
da pensiebis Tu Semweobebis zo­
mieri gazrda savaluto rezer­
vebs ver daacarielebs.

 gayinvis nacvlad Semosavle­
bis proporciuli gadanawilebis 
SemTxvevaSi, saqarTvelos eko­
nomika navTobis fasis gaormage­
basac SedarebiT advilad gadai­
tans. 

bankebsac naklebad daemuq­
rebaT gadauxdelobis proble­
ma, radgan moTxovnis erToblivi 
zrdis Sedegad im mdidarTa Se­
mosavlebic gaizrdeba, visac so­
cialur gadasaxads CamoaWrian. 

gayinuli fulis gacocxle­
bis yvelaze TvalsaCino maga­
liTi henri fordma dagvitova. 
fordamde ki, didi xniT adre, 
SoTa rusTaveli brZanebda: `mi­
ec glaxakTa saWurWle, aTavi
sufle monebi~. 
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