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finansisti,  eqsperti

sabanko krizisi SeiZleba 
warmoiSvas rogorc ekonomikaSi 
Seqmnili krizisuli mdgomare­
obis, aseve misi harmoniuli gan­
viTarebis pirobebSic, hqondes 
myisieri an iyos TandaTanobiTi, 
prognozirebadi xasiaTis. praq­
tikaSi sakmaod iSviaTia sabanko 
krizisebis uecari gamovlinebe­
bi winaswari SesamCnevi signale­
bis gareSe. amasTan, unda aRiniS­
nos, rom maqsimalurad sarwmuno 
daskvna sabanko krizisis dad­
gomis Sesaxeb SeiZleba gakeTdes 
mxolod misi gamomwvevi yvela 
mikro- da makroekonomikuri, in­
stitucionaluri faqtorebis 
kompleqsuri analizis Sedegad. 
miuxedavad amisa, arsebobs ri
gi faqtorebi, romlebic saer
Toa msoflioSi momxdari meti 
wili sabanko krizisebisaTvis: 
adgilobrivi safinanso sis
temis metismeti liberaliza
cia; spekulaciuri kapitalis 
koncentracia sustad ganvi
Tarebul safinanso bazrebze; 
sabanko sistemis dabali kapi
talizacia da rogorc Sede
gi, misi sisuste; Sida sesxebis 
koncentracia sagareo baz
rebze damokidebul sferoeb
Si; daubrunebeli kreditebis 
wilis zrda; safinanso insti
tutebis ganuviTarebloba da 
sxva.  

msoflioSi momxdari da mim­

dinare sabanko krizisebis ana­
lizidan Cans, rom maTi masSta­
bebisa da ekonomikaze madesta­
bilizebeli gavlenis xarisxis 
mixedviT SeiZleba gamoiyos sa­
banko krizisebi, romlebic  moq­
medeben mikroekonomikur do­
neze, makroekonomikur doneze 
da krizisebi, romlebic iwveven 
srulmasStabian safinanso-sa­
biujeto destabilizacias, rac 
Tavis mxriv ganapirobebs maRal 
inflaciasa da ekonomikis demo­
netarizacias.

saqarTveloSi sabanko kri­
zisi mikroekonomikur doneze 
SeiZleba ganpirobebuli iyos 
mravali faqtoriT, romelTa 
Soris, pirvel rigSi, unda aRi
niSnos calkeul bankebis mier 
biznesis araswori warmarTva, 
rodesac sabanko biznes-saq
mianobaSi CaerTnen gamoucde
li menejerebi. Sedegad vRe
bulobT maRalriskian saban
ko saqmianobas, rac moicavs 
gauazrebel da arafrTxil 
sakredito politikas, gada
Warbebuli riskebis aRebas, 
sust saorganizacio marTvas, 
arasakmaris Sida kontrols 
an misi saerTod ararsebobas, 
prioritetis gadatanas bankis 
sabazro wilis gafarToebaze 
da ara mogebis amaRlebaze, aq
tivebisa da pasivebis araefeq
tur marTvas da sabanko bizne

sis warmarTvis sxva saxis nak
lovanebebs. 

zemoT CamoTvlili faqto­
rebis gavlena sabanko krizisis 
warmoqmnaze kidev ufro Rrmav­
deba srulyofili sakanonmdeb­
lo da maregulirebeli nor­
matiuli bazis, gansakuTrebiT 
safinanso da sabanko kanonmdeb­
lobis, aseve sabazro discipli­
nis ararsebobis, susti sabanko 
zedamxedvelobisa da kontro­
lis pirobebSi.  

saqarTvelos safinanso-sabi­
ujeto sistemis instituciona­
luri da struqturuli mowyo­
bis sisuste moiTxovs sabanko 
sistemis funqcionirebaze sa­
xelmwifo zedamxedvelobisa 
da kontrolis gaZlierebas. ra 
Tqma unda, finansur libera­
lizacias gaaCnia mniSvnelova­
ni upiratesobebi grZelvadian 
perspeqtivaSi, magram, rogorc 
ganviTarebadi ekonomikebis sa­
banko krizisebis  msoflio ga­
mocdileba gviCvenebs,  yovelT­
vis arsebobs kompromisi konku­
renciis gafarToebisa da saban­
ko seqtoris gadaxdisunariano­
bis SenarCunebas Soris. sabanko 
zedamxedveloba da regulire
ba aucilebelia imisaTvis, rom 
Semcirdes sistemuri riski da 
uzrunvelyofil iqnas sabanko 
sistemis stabiluroba. gamom
dinare aqedan, swored saban

ra uSlis xels sabanko 

krizisis mdgradobas
sabanko krizisi sabazro ekonomikis Tanmdevi procesia. 

Znelia dasaxeldes qveyana, romelmac ama Tu im simwvaviT ar 
ganicada krizisuli procesebi sabanko sferoSi. am seqtor­
Si warmoqmnili nebismieri saxis Soki gansakuTrebiT saxi­
faToa ganviTarebadi sabazro ekonomikisaTvis, radgan mas 
SeuZlia moaxdinos sagadasaxdelo sistemis paralizeba, 
negatiurad imoqmedos erovnuli valutis gacvliT kursze. 
amasTan, gamoiwvios politikuri situaciis gamwvavebac.
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ko zedamxedvelobis sisuste 
aris ZiriTadi faqtori, ro
melic aramdgrad makroeko
nomikur pirobebSi aRrmavebs 
sabanko krizisis warmoSobis 
SesaZleblobebs. sabanko ze­
damxedvelobisa da regulire­
bis organoebs unda SeswevdeT 
unari ganaxorcielon sistemu­
ri dakvirveba da analizi saban­
ko seqtoris funqcionirebaze 
mTlianobaSi, akontrolon mak­
roekonomikuri garemos gavle­
na fulad-sakredito sferoze 
da am ukanasknelis zemoqmede­
bis xarisxi warmoebis ganviTa­
rebaze, yvelaze adreul sta­
diaze gamoavlinon sabanko seq­
torSi warmoqmnili problemebi 
da Seafason erovnuli bankisa 
da mTavrobis mier gatarebuli 
RonisZiebebis Sedegebi, Camoa­
yalibon pozicia sabanko regu­
lirebis instrumentebis gamo­
yenebis mizanSewonilobasa da 
droulobze.

sabanko krizisis gamomwvev 
makroekonomikur faqtorebs 
Soris pirvel rigSi unda dasa­
xeldes saqarTveloSi dRei
saTvis mimdinare dakredite
bis bumi. ukanaskneli TiTqmis 
ori wlis ganmavlobaSi saban
ko sistemis sakredito daban
deba gaizarda daaxloebiT 
orjer da 5 miliard larze 

meti Seadgina. qveynis ekono­
mikis struqturuli Wrili da 
zrdis tempebi metwil SemTxve­
vaSi ver uzrunvelyofen sazo­
gadoebrivi mwarmoeblurobisa 
da Semosavlebis zrdis iseT pa­
rametrebs, romlis Sedegadac 
SesaZlebelia Sida kreditebze 
moTxovnis aseTi gaormagebuli 
zrda. SeiZleba iTqvas, rom sak­
redito bumi ZiriTadad pro­
vocirebulia sabanko sistemis 
xelT arsebuli sasesxo resur­
sebis miwodebiT, romlebic met­
wilad formirebulia depozi­
tebze moTxovnis zrdisa an/da 
sabanko sistemaSi ucxouri kapi­
talis Semodinebis Sedegad. 

dabejiTebiT SeiZleba iTq­
vas, rom sakredito bumis pro­
vocirebis erT-erTi mTavari 
mizezia araTanmimdevrulad 
gatarebuli sabanko seqtoris 
liberalizaciis Sedegad pir­
dapiri da portfeluri ucxo­
uri investiciebis Semodineba. 
dadebiT movlenad SeiZleba 
Sefasdes bolo wlebis man
Zilze saqarTveloSi moqmedi 
23 komerciuli bankidan 16-Si 
msoflios ganviTarebuli da 
ganviTarebadi qveynebis kapi
talis Semodineba naklebad 
likviduri pirdapiri inves
ticiebis saxiT, ris Sedegadac 
saqarTvelos sabanko seqtorSi 

mniSvnelovnad gaizarda ucxou­
ri saaqcio kapitalis moculo­
ba, dainerga am qveynebis sabanko 
saqmianobis mowinave gamocdi­
leba, daiwyo korporatiuli, 
sabuRaltro da sakanonmdeblo 
standartebis sayovelTaod mi­
Rebul saerTaSoriso standar­
tebTan integrirebis procesi. 
amasTan erTad, saqarTvelos 
jer kidev sustad ganviTare­
bul safinanso-sabanko bazarze 
Semovida ufro metad likvidu­
ri portfelis (spekulaciuri) 
investiciebi saerTaSoriso ses­
xebis saxiT. es garemoeba gark­
veulwilad SeiZleba Sefasdes 
rogorc sabanko sistemisaTvis 
arasasurveli movlena, vina­
idan aseTi saxis investiciebi 
Semodis ara grZelvadiani eko­
nomikuri interesebis, aramed 
ZiriTadad maRali adgilobri­
vi saprocento (depozitebze 
10%-ze da kreditebze 30%-ze 
meti) ganakveTebis da xelsay­
reli savaluto gacvliTi kur­
sis interesebidan gamomdinare. 
qveynis garedan moziduli ase­
Ti saxis ucxouri kapitali yve­
laze likviduria da pirveli 
datovebs safinanso bazars saf­
rTxis moaxloebis SemTxvevaSi. 
spekulaciuri kapitalis aseTi 
Tavisufali gadaadgileba sa­
banko sistemis susti kapitali­
zaciis, sakredito portfelis 
maRali koncentraciis, erov­
nuli bankis damoukideblobisa 
da Zlieri sabanko zedamxedve­
lobisa da regulirebis orga­
nos ararsebobis pirobebSi didi 
albaTobiT ganapirobebs qveynis 
safinanso sistemis moumzadeb­
lobas Sokuri situaciebisTvis, 
romlebic SeiZleba warmoiqmnas 
dReisaTvis msoflio ekonomi­
kaSi mimdinare krizisuli pro­
cesebis Sedegad. 

saqarTveloSi Sida sakredi­
to dabandebebis zrdam realur 
gamoxatulebaSi (koreqtirebul 
inflaciaze) 2006 wels Seadgina 
51 procenti, xolo 2007 wels – 
66 procenti, rac samjer aRema­
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teba qveynis mTliani Sida pro­
duqtis zrdis analogiuri peri­
odis maCvenebels. kreditebis 
moculobis aseTi swrafi zrda 
auaresebs aqtivebis xarisxs. 
miuxedavad amisa, vadagadaci
lebuli sesxebis wili mTlian 
sakredito portfelSi gamo
iyureba sakmaod optimistu
rad. 2006 wels am maCvenebelma 
sakredito dabandebis 1.3 pro
centi, 2007 wels – 1.7 procen
ti, xolo umoqmedo sesxebma 
Sesabamisad 2.5 da 2.6 procen
ti Seadgina, rac, savaraudod, 
SeiZleba dakavSirebuli iyos 
sazedamxedvelo samsaxurSi 
Semosuli informaciis sizus
tis dabal xarisxTan. am ukanas­
knels gaaCnia Tavisi obieqturi 
da subieqturi mizezebi. ker­
Zod, obieqtur mizezebs Soris 
SeiZleba dasaxeldes sakredi­
to bumis pirobebSi bankebis mi­
er msesxebelze obieqturi, sa­
imedo informaciis mopovebisa 
da gacemuli kreditis realuri 
xarisxis gansazRvris sirTule, 
vinaidan, arsebobs maRali alba­
Toba imisa, rom kreditebis sa­
yovelTaod advilad xelmisawv­
domobis pirobebSi msesxebelma 
erTi bankis krediti dafaros 
meore bankidan aRebuli kredi­
tiT da cal-calke TiToeuli 
bankisaTvis gamoiyurebodes 
rogorc gadaxdisunariani da 
likviduri. subieqtur mizezebs 
Soris SeiZleba dasaxeldes ban­
kebis mcdeloba _ ar gazardon 

gacemuli sesxebis SesaZlo da­
nakargebis rezervi likviduri 
saxsrebis maqsimalurad Senar­
Cunebis mizniT. 

saqarTveloSi 2005 wels eko­
nomikis sabanko dakreditebis 
moculoba mTlian Sida produq­
tTan mimarTebaSi 14 procents 
Seadgenda, 2006 wels – 18.7 
procents, xolo 2007 wels 26 
procenti Seadgina. aRniSnuli 
maCvenebeli mimdinare welsac 
ganagrZobs maRali tempebiT 
zrdas. rac Seexeba portfelis 
investiciebs sabanko seqtor­
Si, 2006 wlis bolos maTi mocu­
loba mTlian Sida produqtTan 
mimarTebaSi Seadgenda 18.4 pro­
cents, xolo 2007 wels – 22.2 
procents. mosalodnelia, rom 
uaxloes wlebSi am maCveneb
lis Tanafardobam kritikul 
zRvars miaRwios, rac did saf
rTxes Seuqmnis qveynis sabanko 
sistemas, Tu manamde saTana
do sabanko maregulirebel
ma samsaxurebma ar miiRes qme
diTi zomebi sakredito bumis 
SezRudvis mimarTulebiT.

meore mniSvnelovani faqto­
ri, romelic safrTxes Seuqmnis 
sabanko sistemis mdgradobas, 
aris sabanko seqtoris likvidu­
robis ukmarisobis problema, 
romlis warmoqmnis da gaRrma­
vebis tendenciebi ukanasknel 
periodSi TandaTanobiT Sesam­
Cnevi xdeba. dReisaTvis saqar­
Tvelos erovnul bankSi akumu­
lirebuli komerciuli bankebis 

fuladi saxsrebis moculobam 
470 mln. lars miaRwia, Tumca es 
aris Zalzed umniSvnelo Tanxa 
bankebis myisieri valdebule­
bebis dasafaravad. xolo mTel 
sabanko sistemaze gadaTvlili 
saSualo likvidurobis koefi­
cienti mimdinare wlis maisis 
TveSi 27 procentis farglebSi 
meryeobs. mimdinare wels saban­
ko seqtoris mier mozidulia 3.4 
miliard laramde arasafinan­
so seqtoris saxsrebi. am Tanxis 
TiTqmis naxevari moTxovnamde 
depozitebze modis. amasTan, 
gasaTvaliswinebelia, rom ara­
safinanso seqtoris sabanko de­
pozitebis zrdis tempi 2007 da 
2008 wlis ganmavlobaSi SesamC­
nevad Camouvardeba wina wlebis 
amave maCvenebels da 3-dan 6 pro­
centamde farglebSi meryeobs, 
anu aSkarad ikveTeba depozite­
bis zrdis tempis vardna uaryo­
fiT niSnulamdec. bunebrivia, 
inflaciuri molodini amci­
rebs depozitebis miwodebas da 
zrdis maTze saprocento ganak­
veTs. aseT pirobebSi, rodesac 
depozitebis zrdis tempi sap
rocento ganakveTze dabalia, 
Tu amas daerTo bankebis mier 
ucxouri dafinansebis mozid
vis SesaZleblobis Semcireba, 
romelic aseve gamoikveTa bo
lo Tveebis ganmavlobaSi, ban
kebi iZulebulni gaxdnen mea
nabreebze wminda transferti, 
anu saxsrebis gadaricxva (ga
cema), ganaxorcielon an mses
xeblebisgan saxsrebis gamow
vevis, an sakuTari likvido
bis maragis Semcirebis gziT. 
sabanko seqtorSi seriozuli 
problemebi Seiqmneba maSin, 
rodesac gaizrdeba saWiro 
transfertis moculoba (maRa
li saprocento ganakveTebis an 
depozitebis zrdis Senelebis/
Semcirebis Sedegad) da bankebi 
ver uzrunvelyofen saWiro 
resursebis miRebas rogorc 
msesxeblebisgan, aseve likvi
dobis sakuTari maragidan. 

sabanko seqtorSi arasak­
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marisi likvidobis problemis 
warmoqmnas xels uwyobs aqti­
vebisa da pasivebis araefeq­
turi marTva, rodesac bankebi  
axorcieleben valdebulebebis 
vadebis aSkara transformaci­
as, rac gamoixateba SedarebiT 
moklevadiani valdebulebebis 
ufro grZelvadiani sakredito 
aqtivebad gardaqmnaSi. sabanko 
sistema ver iqneba likviduri, 
vinaidan miuxedavad mokle
vadiani dakreditebis zrdis 
tendenciisa, kreditebi faq
tobrivad ufro grZelvadian 
saxes Rebulobs depozitebTan 
SedarebiT. es garemoeba ganpi
robebulia imiT, rom msesxeb
lebi orientirebulni arian 
sesxebis ganaxlebaze TavianTi 
biznes-saqmianobis uwyveto
bis SesanarCuneblad. dakredi
tebis ganuaxleblobis SemTx
vevaSi msesxeblebi iZulebu
li Seiqmnebian gaataron iseTi 
RonisZiebebi, romlebmac, Se
saZloa, Searyios maTi da maTi 
biznes-partniorebis finansu
ri mdgomareoba, rac saboloo 
jamSi gamoiwvevs sabanko kre
ditebis xarisxis gauaresebas. 
amgvarad, miuxedavad imisa, Tu 
rogoria sakredito portfe­
lis vadebi,  sabanko sistema da­
ballikviduria im gagebiT, rom 
misi mcdeloba myisierad moax­
dinos sakredito portfelis 
moculobis Semcireba Sesabami­
sad iwvevs  aqtivebis Rirebule­
bis Semcirebas. 

aRsaniSnavia, rom likvido­
bis gaxarjvis problemas Tan 
axlavs misi aRdgenis aucileb­
lobis problema, romlis gada­
sawyvetad bankebi iZulebuli 
iqnebian SesaZleblobis SemTx­
vevaSi gayidon aqtivebi, an rac 
ufro realuria, Seamciron Ta­
vianT sakredito portfelebi 
kreditebis ganaxlebaze uaris 
Tqmis gziT. es ki, rogorc ze­
moT aRiniSna, aris seriozuli 
madestabilizebeli faqtori 
arasafinanso seqtorisTvis da 
gamoiwvevs samewarmeo aqtivo­

bis Semcirebas da, Sesabamisad, 
sabanko sakredito portfelis 
xarisxis mniSvnelovan gauarese­
bas.  savaraudod, Tu meanabreeb­
ze wminda transfertis sididem 
Seadgina mTlian Sida produqt­
Tan mimarTebaSi 8-10 procenti, 
mosalodnelia Seiqmnas saban­
ko krizisis safrTxe. aqve un­
da aRiniSnos, rom mxolod erT 
bankSi warmoqmnili likvidobis 
ukmarisobis problema SeiZleba 
swrafad gavrceldes sxva saban­
ko dawesebulebebzec, radganac 
bankis an sagadasaxdelo siste­
mis arastabiluri mdgomareoba 
Zalzed negatiurad moqmedebs 
mTel sabanko sistemis mimarT 
ndobaze da Sedegad, kredito­
rebi an/da meanabreebi Seecde­
bian daibrunon TavianTi saxs­
rebi miuxedavad sxva bankebis 
stabiluri mdgomareobisa, rac 
xels Seuwyobs sistemuri saban­
ko krizisis warmoSobas. 

saqarTvelos ekonomikis 
damokidebuleba msoflio 
bazris koniunqturaze, ker
Zod ki, energoresursebze 
da kvebis produqtebze, rom
lebzec ukanasknel periodSi 
msoflio fasebi mniSvnelov
nad izrdeba, safrTxes uqmnis 
sabanko seqtoris stabiluro
bas, mdgomareobas arTulebs 

isic, rom saqarTvelos saban
ko sistema ZiriTadad orien
tirebulia sagareo savaWro 
seqtorze. bankebis sakredito 
dabandebebi umeteswilad kon
centrirebulia vaWrobis (im
portis) seqtorze, romelzec 
2006 wels gacemuli sesxebis 
wilma mTlian sakredito da
bandebaSi saSualod Seadgenda 
52.5 procenti, xolo 2007 wels 
– 55.6 procenti, da mimdinare 
welsac am maCvenebels zrdis 
tendencia axasiaTebs.

unda aRiniSnos, rom qveyana­
Si mimdinare sakredito bumis 
fonze sakmaod dabalia ekono­
mikis monetarizaciis done (М2-
is fardoba mSp-Tan), romelmac 
2008 wlis I kvartalSi Seadgina 
13%. finansurad mdgrad qvey­
nebSi es maCvenebeli ar aris 30 
procentze naklebi. miuxeda
vad imisa, rom es koeficienti 
xasiaTdeba neli, magram mainc 
zrdis tendenciiT, igi imyo
feba kritikul doneze, rac 
metyvelebs ekonomikis fulis 
masiT gajerebis ukmarisoba
ze. amis miuxedavad qveyanaSi 
tardeba inflaciis Semcire
bis RonisZiebebi, romelTa 
Sedegad laris xelovnurma 
gamyarebam Seamcira msesxeb
lebis gadaxdisunarianoba da 
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gazarda sesxebze moTxovna, 
rasac Tan mohyva maTze sapro
cento ganakveTebis mniSvne
lovani zrda. aseTi saxis mak
roekonomikuri Sokis zegav
lenis Sesustebis erT-erTi 
qmediTi berketia sesxis fasis 
Semcireba realistur ganakve
Tamde, rasac bankebi ver gana
xorcieleben TavianTi gadax
disunarianobis Sesustebis 
gareSe. cxadia, rom aseT SemTx­
vevaSi saWiro gaxdeba sabanko 
aqtivebisa da valdebulebebis 

garkveuli restruqturizacia. 
sabanko aqtivebis realuri Ri­
rebulebis vardnisas ki daza­
raldebian an bankis kredito­
rebi (ZiriTadad meanabreebi), 
an gadasaxadebis gadamxdelebi 
(rekapitalizaciis gadasaxadis 
gadamxdelebi). 

garda zemoT ganxilulisa, 
arsebobs sxva mravali faqto­
ri, romelic uaryofiTad moq­
medebs sabanko sistemis mdgra­
dobaze. am faqtorebis komp­
leqsuri analizi da Sefaseba 

saqarTvelos erovnuli bankisa 
da safinanso zedamxedvelo­
bis samsaxuris pirveli rigis 
amocanebs unda warmoadgen­
des. mxolod maTi Sefasebisa 
da daskvnebis safuZvelze Se­
saZlebeli gaxdeba adeqvatu­
ri RonisZiebebis gatareba ro­
gorc sabanko seqtoris, aseve 
mTlianobaSi safinanso seqto­
ris gajansaRebisa da mdgrado­
bis amaRlebis mimarTulebiT. 
garda amisa, unda SemuSavdes 
safinanso seqtoris Tvisobri­
vad axali sakanonmdeblo da ma­
regulirebeli baza, romelic 
upasuxebs prudenciuluri ze­
damxedvelobis msoflios mowi­
nave gamocdilebas, rac, pirvel 
rigSi, gulisxmobs bazeli II kri­
teriumebis danergvas, rome­
lic mimarTulia sabanko siste­
mebis mdgradobis gamyarebasa 
da maTi funqcionirebis usaf­
rTxoebis amaRlebaze. amasTan 
erTad, saWiroa ganmtkicdes 
politikuri da safinanso 
institutebis potenciali, 
srulvyoT safinanso bazris 
struqtura da uzrunvelyo
fiT angariSgebisa da miRebuli 
safinanso-sabanko politikis 
da maTi realizaciis meqanizme­
bis sruli gamWvirvaloba.

НАСКОЛЬКО УСТОЙЧИВА БАНКОВСКАЯ СИСТЕМА ГРУЗИИ

Элиава Лиа
Финансист, эксперт

РЕЗЮМЕ

На устойчивое функционирование банковской 
системы Грузии воздействует ряд микро- и макроэко-
номических  факторов,  которые не только определя-
ют сегодняшнее состояние банковского сектора, но и 
предопределяют ее будущее развитие. Ключевыми сре-
ди них  являются: слабость банковского менеджмента, 
неосторожная кредитная политика, перенос приорите-
та с повышения доходности банков на расширение их 
рыночной доли, неэффективное управление активами 
и пассивами; проводимые в стране меры по уменьше-
нию уровня инфляции и высокий приток портфельных 
инвестиций, которые  спровоцировали резкий рост 

внутреннего кредитования, уменьшения ликвидности 
банковской системы, снижение  качества кредитного 
портфеля и рост его концентрированности на импор-
тоориентированные сферы экономики; несовершенное 
финансовое и банковское законодательсво; слабый бан-
ковский надзор и контроль. Как показало исследование, 
банковская система Грузии со стороны Национального 
Банка, надзорных органов и правительства требует без-
отлагательного проведения необходимых научно обо-
снованных мер по предотвращению развития возмож-
ного банковского кризиса или уменьшения его деста-
билизирующего воздействия   на экономику страны.
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